10. ANLEIHEBEDINGUNGEN

Im Folgenden ist der Text der Anleihebedingungen ("Anleihebedingungen") fiir die Schuldverschreibungen ab-
gedruckt. Die Anleihebedingungen fiir die Schuldverschreibungen werden Bestandteil der jeweiligen Globalur-
kunde.

Anleihebedingungen
der bis zu EUR 30 Mio. 8 % Schuldverschreibung 2028 der
hep solar projects GmbH, Giiglingen

(ISIN: DE000A351488, WKN: A35148)

Anleihebedingungen
(die "Anleihebedingungen")

§1
WAHRUNG, FORM, GESAMTNENNBETRAG UND STUCKELUNG

(a) Diese Anleihe der hep solar projects GmbH, Gliglingen (die "Emittentin") im Gesamtnennbetrag von bis
zu EUR 30.000.000 (in Worten: dreiBig Millionen Euro (der "Gesamtnennbetrag")), ist in bis zu 30.000 auf
den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte Teilschuldverschreibungen (die "Schuldverschreibun-
gen") im Nennbetrag von jeweils EUR 1.000,00 eingeteilt.

(b) Die Schuldverschreibungen werden fiir ihre gesamte Laufzeit zunéchst durch eine vorldufige Inhaber-Glo-
balschuldverschreibung (die "Vorlidufige Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die nicht frither als 40
Tage und nicht spéter als 180 Tage nach dem Begebungstag (wie nachstehend definiert) durch eine permanente
Inhaber- Globalschuldverschreibung (die "Dauerglobalurkunde", die Vorldufige Globalurkunde und die Dau-
erglobalurkunde gemeinsam die "Globalurkunde") ohne Zinsscheine ausgetauscht wird. Ein solcher Austausch
darf nur nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen, wonach der oder die wirtschaftlichen Eigentiimer der
durch die vorldufige Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen keine U.S.-Personen sind (ausgenom-
men bestimmte Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die Schuldverschreibungen iiber solche Finanzinsti-
tute halten), jeweils im Einklang mit den Regeln und Verfahren der Clearstream Banking Aktiengesellschaft,
Frankfurt am Main ("Clearstream"). Zinszahlungen auf durch eine vorldufige Globalurkunde verbriefte
Schuldverschreibungen erfolgen erst nach Vorlage solcher Bescheinigungen. Eine gesonderte Bescheinigung
ist fiir jede solche Zinszahlung erforderlich. Jede Bescheinigung, die am oder nach dem 40. Tag nach dem Tag
der Ausgabe, der durch die vorldufige Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen eingeht, wird als ein
Ersuchen behandelt werden, diese vorldufige Globalurkunde geméf diesem Absatz (b) auszutauschen. Wertpa-
piere, die im Austausch fiir die vorldufige Globalurkunde geliefert werden, diirfen nur aullerhalb der Vereinigten
Staaten geliefert werden.

(c) Die Globalurkunde wird bei Clearstream hinterlegt. Der Anspruch des Inhabers eines Miteigentumsanteils
an der Globalurkunde und der darin verbrieften Rechtsposition ("Anleihegldubiger") auf Ausgabe cinzelner
Schuldverschreibungen oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.

(d) Den Anleihegldubigern stehen Miteigentumsanteile oder Rechte an der Globalurkunde zu, die nach Mal3-
gabe des anwendbaren Rechts und der Regeln und Bestimmungen von Clearstream iibertragen werden kdnnen.

§2
STATUS DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN, NEGATIVVERPFLICHTUNG

(a) Status. Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nicht nachran-
gige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen unmittelbaren, unbedingten,
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Ver-
bindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.

(b) Negativverpflichtung. Die Emittentin verpflichtet sich, solange Schuldverschreibungen ausstehen, jedoch

nur bis zu dem Zeitpunkt, an dem alle Betrdge an Kapital und Zinsen der Hauptzahlstelle (wie in § 11 definiert)
zur Verfiigung gestellt worden sind, keine Grundpfandrechte, Pfandrechte, Belastungen oder sonstigen
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Sicherungsrechte (jedes solches Sicherungsrecht eine "Sicherheit") in Bezug auf den gesamten Geschéftsbe-
trieb oder Teile ihres Geschiftsbetriebes, Vermogens oder Einkiinfte, jeweils gegenwirtig oder zukiinftig, zur
Sicherung von Kapitalmarktverbindlichkeiten (wie nachfolgend definiert) zu bestellen oder deren Fortbestehen
zu erlauben ohne gleichzeitig oder zuvor fiir alle unter den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrége in gleicher
Weise und in gleichem Rang Sicherheiten zu bestellen oder fiir alle unter den Schuldverschreibungen zahlbaren
Betrige solch eine andere Sicherheit zu bestellen, die von einer unabhéngigen, anerkannten Wirtschaftsprii-
fungsgesellschaft als gleichwertig anerkannt wird. Diese Verpflichtung gilt jedoch nicht fiir Sicherheiten, die
kraft Gesetzes entstehen, die als Voraussetzung fiir staatliche Genehmigungen verlangt werden, die aufgrund
von allgemeinen Geschiftsbedingungen von Finanzinstituten, mit welchen die Emittentin eine Bankverbindung
unterhdlt oder unterhalten wird, entstehen, oder die zum Begebungstag zur Besicherung von Kapitalmarktver-
bindlichkeiten (wie nachfolgend definiert) bereits bestanden. "Kapitalmarktverbindlichkeit" im Sinne des
vorstehenden § 2 (b) bezeichnet die Emission von Wertpapieren, Schuldverschreibungen und vergleichbaren
Schuldtiteln, die an einem Handelsplatz Sinne des § 2 Abs. 22 des Wertpapierhandelsgesetzes gehandelt wer-
den. Ein nach diesem § 2(b) zu leistendes Sicherungsrecht kann auch zugunsten der Person eines Treuhdnders
der Anleiheglaubiger bestellt werden.

§3
VERZINSUNG, FALLIGKEIT UND RUCKZAHLUNG

(a) Die Schuldverschreibungen werden ab dem 22. November 2023 (einschlieBlich) (der "Begebungstag")
bezogen auf ihren Nennbetrag mit 8 % jahrlich verzinst. Die Zinsen sind halbjahrlich nachtréglich jeweils am
22. Mai und 22. November eines jeden Jahres (jeweils ein "Zinszahlungstag" und der Zeitraum ab dem Bege-
bungstag (einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und danach von jedem Zinszah-
lungstag (einschlieBlich) bis zum néchstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlielich) jeweils eine "Zinsperi-
ode") zahlbar. Die erste Zinszahlung ist am 22. Mai 2024 fillig.

(b) Die Verzinsung der Schuldverschreibungen beginnt am Begebungstag und endet mit Beginn des Tages, an
dem sie zur Riickzahlung fallig werden.

(c) Sollte die Emittentin eine Zahlung aus diesen Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht leisten, endet die
Verzinsung mit Beginn des Tages der tatsédchlichen Zahlung. Der Zinssatz erhoht sich in diesem Fall um 1,00 %
per annum ab Félligkeit.

(d) Sind Zinsen im Hinblick auf einen Zeitraum zu berechnen, der kiirzer als eine Zinsperiode ist, so werden sie
berechnet auf der Grundlage der Anzahl der tatsdchlichen verstrichenen Tage im relevanten Zeitraum (gerechnet
vom letzten Zinszahlungstag (einschlielich)) dividiert durch die tatsdchliche Anzahl der Tage der Zinsperiode
(365 Tage bzw. 366 Tage im Falle eines Schaltjahrs) (Actual/Actual).

(e) Die Schuldverschreibungen werden am 22. November 2028 zum Nennbetrag zuriickgezahlt. Eine vorzeitige
Riickzahlung findet auBer in den in § § 4 bis 6 genannten Féllen nicht statt.

§4
VORZEITIGE RUCKZAHLUNGEN AUS STEUERLICHEN GRUNDEN UND NACH WAHL DER
EMITTENTIN; CLEAN-UP-OPTION

(a)Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden. Sollte die Emittentin aufgrund einer Anderung des in
der Bundesrepublik Deutschland geltenden Rechts oder seiner amtlichen Anwendung verpflichtet sein oder zu
dem néchstfolgenden Zahlungstermin fiir Kapital oder Zinsen verpflichtet werden, die in § 9(a) genannten Zu-
sétzlichen Betrdge zu zahlen, und diese Verpflichtung nicht durch das Ergreifen verniinftigerweise von ihr er-
wartbarer, der Emittentin zur Verfiigung stehender Mafinahmen vermeiden konnen, so ist die Emittentin mit
einer Frist von wenigstens 30 Tagen und hochstens 60 Tagen berechtigt, durch Bekanntmachung gemaf3 § 14
die Schuldverschreibungen insgesamt zur vorzeitigen Riickzahlung zu 100 % des Nennbetrags zuziiglich bis zu
dem fiir die Riickzahlung festgelegten Termin (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen zu kiindigen. Eine solche
Kiindigung muss den fiir die Riickzahlung festgelegten Termin nennen sowie eine zusammenfassende Erkla-
rung enthalten, welche die das Riickzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umsténde darlegt.

Eine Kiindigung gemél diesem § 4(a) darf allerdings nicht (i) frither als 90 Tage vor dem friihestmdglichen
Termin erfolgen, an dem die Emittentin verpflichtet wire, solche Zusétzlichen Betrdge zu zahlen oder (ii) er-
folgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem die Kiindigung erfolgt, die Verpflichtung zur Zahlung von Zusétzlichen
Betrdgen nicht mehr wirksam ist.
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(b) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist berechtigt, die jeweils ausstehen-
den Schuldverschreibungen mit einer Frist von mindestens 30 Tagen und hochstens 60 Tagen durch Bekannt-
machung geméf § 14 und im Einklang mit diesem § 4(b) insgesamt oder teilweise ab dem ersten Kalendertag
des jeweiligen Wahl- Riickzahlungsjahrs (wie nachstehend definiert) zu dem dann anwendbaren Wahl-Riick-
zahlungsbetrag (Call) (wie nachstehend definiert) zuziiglich etwaiger bis zum relevanten Wahl-Riickzahlungs-
tag (ausschlieBlich) aufgelaufener und noch nicht gezahlter Zinsen zu kiindigen und vorzeitig zuriickzuzahlen.

Eine teilweise Kiindigung und teilweise vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen durch die Emitten-
tin kann jedoch nur unter der Voraussetzung erfolgen, dass (i) Schuldverschreibungen mit einem Gesamtnenn-
betrag von mindestens EUR 5.000.000,00 (in Worten: Euro finf Millionen) gekiindigt und zuriickgezahlt wer-
den und (ii) nach der teilweisen vorzeitigen Riickzahlung noch Schuldverschreibungen in einem Gesamtnenn-
betrag von mindestens EUR 5.000.000,00 (in Worten: Euro fiinf Millionen) ausstehen.

Wahl-Riickzahlungsjahr Wahl-Riickzahlungsbetrag (Call)

23. November 2026 102 % des Nennbetrags
(einschlieBlich)

bis
22. November 2027
(einschlieBlich)

23. November 2027 101 % des Nennbetrags
(einschlieBlich)

bis
21. November 2028
(einschlieBlich)

"Wabhlriickzahlungstag" bedeutet denjenigen Tag, der in der Erklérung der Kiindigung nach diesem § 4(b) als
Tag der Riickzahlung festgelegt wurde.

Die Kiindigungserkldrung hat die folgenden Angaben zu beinhalten:

i) eine Erkldrung, ob die Schuldverschreibungen ganz oder teilweise zuriickgezahlt werden und im letzte-
ren Fall den zuriickzuzahlenden Teil des Nennbetrags der Schuldverschreibungen;

(ii) den Wahlriickzahlungstag, bei dem es sich um einen Geschéftstag handeln muss; und

(iii) den Wahlriickzahlungsbetrag (Call), zu dem die Schuldverschreibungen zuriickgezahlt werden.

(c) Clean-up-Option. Wenn 80 % oder mehr des Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen zuriickge-
zahlt, zuriickgekauft oder entwertet wurde, ist die Emittentin berechtigt, die verbleibenden Schuldverschreibun-
gen (ganz, jedoch nicht teilweise) mit einer Frist von nicht weniger als 30 Tagen und nicht mehr als 60 Tagen
nach MafBigabe von § 14 mit Wirkung zu dem von der Emittentin in der Bekanntmachung festgelegten Vorzei-
tigen Riickzahlungstag (Clean-up) (wie nachstehend definiert) zu kiindigen und zum Vorzeitigen Riickzah-
lungsbetrag (Clean-up) (wie nachstehend definiert), zuziliglich bis zum Vorzeitigen Riickzahlungstag (Clean-
up) (ausschlieBlich) aufgelaufener und noch nicht gezahlter Zinsen, zuriickzuzahlen.

"Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag (Clean-up)" fiir Zwecke des § 4(c) bedeutet in Bezug auf jede Schuldver-
schreibung 100 % des Nennbetrags.

"Vorzeitiger Riickzahlungstag (Clean-up)" fiir Zwecke dieses § 4(c) bedeutet derjenige Geschéftstag, der in
der Erklarung der Kiindigung nach § 4(c) als Tag der Riickzahlung festgelegt wurde.

Die vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach diesem § 4(c) ist den Anleihegldubigern iiber eine
unwiderrufliche Kiindigungserklarung zu erkléaren, die gemél § 14 bekanntzugeben ist. Die Kiindigungserkla-
rung hat die folgenden Angaben zu beinhalten: (i) den Vorzeitigen Riickzahlungstag (Clean-up) und (ii) eine
zusammenfassende Erkldrung, welche die das Riickzahlungsrecht nach § 4(c) der Emittentin begriindenden
Umstinde darlegt.

45



§s
VORZEITIGE RUCKZAHLUNG NACH WAHL DER ANLEIHEGLAUBIGER BEI EINEM
KONTROLLWECHSEL

(a) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleihegléiubiger bei einem Kontrollwechsel. Wenn ein Kon-
trollwechselereignis (wie nachfolgend definiert) eintritt, ist jeder Anleiheglédubiger berechtigt, von der Emitten-
tin die Riickzahlung oder, nach Wahl der Emittentin, den Ankauf seiner Schuldverschreibungen durch die Emit-
tentin (oder auf ihre Veranlassung durch einen Dritten) zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag insgesamt oder
teilweise zu verlangen (die "Put Option"). Die Put Option ist wie nachfolgend unter § 5(b) beschrieben auszu-
iiben.

Ein "Kontrollwechselereignis" tritt ein, wenn ein Kontrollwechsel erfolgt.

Ein "Kontrollwechsel" gilt als eingetreten, wenn eine Dritte Person oder mehrere Dritte Personen (wie nach-
folgend definiert), die abgestimmt handeln, die Kontrolle iiber die Emittentin erlangen.

"Kontrolle" bezeichnet das Innehaben des beherrschenden Einflusses im Sinne des § 290 Handelsgesetzbuch
(HHGB“)'

"Kontrollwechselzeitraum" bezeichnet den Zeitraum beginnend am fritheren Termin von (1) der ersten 6ffent-
lichen Bekanntmachung eines Kontrollwechsels und (2) dem Tag der Ankiindigung eines moglichen Kontroll-
wechsels und endend 90 Tage nach dem Kontrollwechsel

"Dritte Person(en)" im Sinne dieses § 5(a) bezeichnet jede Person, soweit es sich nicht um eine der nachfol-
genden Personen handelt:

(i) Herrn Christian Hamann,;

(ii) Herrn Thorsten Eitle;

(i11) Herrn Thomas Kusterer;

(iv) Herr Matthias Hamann;

(v) Verwandte, Ehegatten oder Erben der vorgenannten Personen; sowie

(vi) eine von den vorgenannten Personen, deren Verwandten, Ehegatten oder Erben allein oder gemein-
schaftlich i.S.d. § 290 HGB direkt oder indirekt kontrollierte Personengesellschaft oder juristische Person.

Wenn ein Kontrollwechsel eintritt, wird die Emittentin unverziiglich nachdem sie hiervon Kenntnis erlangt den
Anleihegldubigern Mitteilung vom Kontrollwechsel gemdB § 14 machen (die "Put-Riickzahlungsmittei-
lung"), in der die Umsténde des Kontrollwechsels sowie das Verfahren fiir die Ausiibung der gem. diesem
§ 5(a) bestehenden Put Option angegeben sind.

"Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag (Put)" bedeutet in Bezug auf jede Schuldverschreibung 100 % des Nenn-
betrags.

(b) Die Ausiibung der Put Option gemaB § 5(a) muss durch den Anleihegldubiger innerhalb eines Zeitraums
von 30 Tagen (der "Put-Riickzahlungszeitraum") nach Erhalt der Put-Riickzahlungsmitteilung schriftlich ge-
geniiber der Emittentin erklért werden (die "Put-Ausiibungserkléirung"). Die Emittentin wird nach ihrer Wahl
die maBigebliche(n) Schuldverschreibung(en) 10 Tage nach Ablauf des Put-Riickzahlungszeitraums (der "Put-
Riickzahlungstag") zuriickzahlen oder erwerben (bzw. erwerben lassen). Die Abwicklung erfolgt {iber Clear-
stream. Eine zugegangene Put-Ausiibungserklarung ist fiir den Anleihegldubiger unwiderruflich.

§6
VORZEITIGE RUCKZAHLUNG NACH WAHL DER ANLEIHEGLAUBIGER WEGEN
VERTRAGSVERLETZUNG

(a) Jeder Anleihegldubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen zur Riickzahlung fillig zu stellen und
deren sofortige Tilgung zum Nennbetrag zuziiglich aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls
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>i) die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 10 Tagen nach dem betreffenden Filligkeitstag
zahlt;

(ii) die Emittentin irgendeine andere Verpflichtung aus den Schuldverschreibungen, mit Ausnahme der
Verpflichtungen gem. § 7, nicht ordnungsgema0 erfiillt und die Unterlassung unheilbar ist oder, sofern
sie heilbar ist, langer als 30 Tage fortdauert, nachdem die Hauptzahlstelle (wie in § 11 definiert) hier-
iiber eine Benachrichtigung von einem Anleihegldubiger erhalten und die Emittentin entsprechend be-
nachrichtigt hat, gerechnet ab dem Tag des Zugangs der Benachrichtigung bei der Emittentin;

(ii1) die Emittentin eine Zahlungsverpflichtung in Héhe von insgesamt mehr als EUR 2.500.000,00 (in Wor-
ten: Euro zwei Millionen fiinthunderttausend) aus einer Finanzverbindlichkeit (wie nachstehend defi-
niert) oder aufgrund einer Biirgschaft oder Garantie, die fiir die Finanzverbindlichkeiten eines Dritten
gegeben wurde, bei (ggf. vorzeitiger) Félligkeit bzw. nach Ablauf einer etwaigen Nachfrist bzw. im
Falle einer Biirgschaft oder Garantie nicht innerhalb von 30 Tagen nach Inanspruchnahme aus dieser
Biirgschaft oder Garantie, erfiillt;

"Finanzverbindlichkeit" bezeichnet: (A) zinstragende Verbindlichkeiten; (B) Verpflichtungen aus
Schuldverschreibungen, Schuldscheinen oder dhnlichen Schuldtiteln; und (C) die Hauptverpflichtung
aus Akzept-, Wechseldiskont- und &hnlichen Krediten.

(iv) die Emittentin schriftlich erklért, dass sie ihre Schulden bei Filligkeit nicht zahlen kann (Zahlungsein-
stellung);

) (A) ein Insolvenzverfahren tiber das Vermogen der Emittentin erdffnet wird, oder (B) die Emittentin
ein solches Verfahren einleitet oder beantragt oder eine allgemeine Schuldenregelung zu Gunsten ihrer
Glaubiger anbietet oder trifft, oder (C) ein Dritter ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin bean-
tragt und ein solches Verfahren nicht innerhalb einer Frist von 30 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt
worden ist, es sei denn, es wird mangels Masse abgewiesen oder eingestellt;

(vi) Zwangsvollstreckungsmafinahmen gegen die Emittentin als Vollstreckungsschuldnerin wegen einer
Forderung in einer Hohe von mindestens EUR 2.500.000,00 (in Worten: Euro zwei Millionen fiinfhun-
derttausend) betrieben werden, die nicht in einer Frist von 30 Tagen abgewendet werden;

(vii)  die Emittentin ihre Geschiftstitigkeit ganz einstellt oder ihr gesamtes oder wesentliche Teile ihres Ver-
mogens an Dritte abgibt und dadurch der Wert des Vermogens der Emittentin wesentlich vermindert
wird. Eine solche wesentliche Wertminderung wird im Falle einer VerduBerung von Vermdgen ange-
nommen, wenn (A) die Bilanzsumme nach VerduBerung der Vermogensgegenstinde den niedrigeren
Wert von 50 % der Bilanzsumme der Emittentin geméf dem letzten verdffentlichten Jahresabschluss
der Emittentin unterschreitet und (B) der Nettoerlos aus der VerduBerung nicht als Liquiditét in der
Emittentin verbleibt oder in der Emittentin reinvestiert oder zum Erwerb von Unternehmen, Unterneh-
mensteilen oder sonstigem Vermdgen verwendet wird; oder

(viii)  die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit einer Verschmel-
zung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft oder im Zusam-
menhang mit einer Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft iibernimmt im Wesentlichen
alle Aktiva und Passiva der Emittentin, einschlieBlich aller Verpflichtungen, die die Emittentin im Zu-
sammenhang mit den Schuldverschreibungen betreffen.

(b) Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausiibung des Rechts geheilt wurde.
(c) Eine Benachrichtigung oder Kiindigung gemif § 6(a) ist durch den Anleihegléubiger schriftlich gegeniiber

der Emittentin direkt oder liber seine Depotbank zu erkldren. Eine Benachrichtigung oder Kiindigung wird je-
weils mit Zugang bei der Emittentin wirksam.

§7
TRANSPARENZVERPFLICHTUNG

(a) Transparenzverpflichtung. Die Emittentin verpflichtet sich, wéhrend der Laufzeit der Schuldverschrei-
bungen folgende Transparenzpflichten zu erfiillen:

(6)] Die Emittentin wird innerhalb von sechs Monaten nach Ablauf eines jeden Geschiftsjahres, beginnend
mit dem Ablauf des Geschiftsjahres 2023, den nach den anwendbaren Rechnungslegungsvorschriften
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aufgestellten und gepriiften Jahresabschluss fiir das abgelaufene Geschiftsjahr (der "Finanzbericht")
zusammen mit dem Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers oder dem Vermerk iiber dessen Versa-
gung auf ihrer Webseite verdffentlichen.

(i1) Die Emittentin wird fiir die ersten sechs Monate eines jeden Geschiftsjahres einen ungepriiften, ver-
kiirzten Halbjahresabschluss aufstellen (der "Halbjahresfinanzbericht") und diese ab dem Halbjah-
resfinanzbericht fiir die ersten sechs Monate des Geschiftsjahres 2024 spétestens vier Monate nach
Ablauf des Berichtszeitraums auf ihrer Webseite verdffentlichen. Der Halbjahresfinanzbericht wird
mindestens eine verkiirzte Gesamtergebnisrechnung, eine verkiirzte Bilanz und einen verkiirzten An-
hang enthalten und gemiB den fiir den gepriiften Jahresabschluss angewandten Rechnungslegungs-
grundsétze erstellt sein.

(b) Zinsanpassung. Erfiillt die Emittentin ihre Verpflichtungen nach § 7(a) nicht, erh6ht sich der Zinssatz ge-
mél § 3(a) jeweils voriibergehend fiir die Laufzeit der auf den Beginn der Nichterfiillung der entsprechenden
Verpflichtung folgenden Zinsperiode um 1 Prozentpunkt (Act/Act) (der "Angepasste Zinssatz"). Der Ange-
passte Zinssatz wird den Anleiheglaubigem von der Emittentin unverziiglich im Rahmen einer Zinsanpassungs-
mitteilung gemaf § 14 bekanntgegeben.

§8
ZAHLUNGEN; HINTERLEGUNG

(a) Die Emittentin verpflichtet sich, Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen bei Falligkeit in Euro
zu zahlen. Die Zahlung von Kapital und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerrechtlicher und sonstiger
gesetzlicher Regelungen und Vorschriften, {iber die Hauptzahlstelle (wie in § 11 definiert) zur Weiterleitung an
Clearstream oder nach deren Weisung zur Gutschrift fiir die jeweiligen Kontoinhaber.

(b) Falls eine Zahlung auf Kapital oder Zinsen einer Schuldverschreibung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Geschiftstag (wie nachstehend definiert) ist, so erfolgt die Zahlung am nichstfolgenden Geschéftstag. In diesem
Fall steht den betreffenden Anleihegldubigern weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf Verzugszinsen oder
eine andere Entschddigung wegen dieser Verzdgerung zu.

(c) "Geschiftstag" im Sinne dieser Anleihebedingungen ist jeder Tag (auler einem Samstag oder Sonntag), an
dem (i) das Zahlungsverkehrssystem T2 und (ii) Clearstream Zahlungen weiterleiten.

(d) Die Emittentin ist berechtigt, alle auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrige, auf die Anleihegldubi-
ger keinen Anspruch erhoben haben, beim Amtsgericht Stuttgart zu hinterlegen. Soweit die Emittentin auf das
Recht zur Riicknahme der hinterlegten Betridge verzichtet, erloschen die betreffenden Anspriiche der Anleihe-
glaubiger gegen die Emittentin.

§9
STEUERN

(a) Samtliche in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrdge werden ohne Abzug oder Einbe-
halt von oder wegen gegenwirtiger oder zukiinftiger Steuern oder sonstiger Abgaben jedweder Art gezahlt, die
durch oder fiir die Bundesrepublik Deutschland oder fiir deren Rechnung oder von oder fiir Rechnung einer dort
zur Steuererhebung erméchtigten Gebietskorperschaft oder Behdrde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle
auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben.

In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen zusétzlichen Betrdge (die "Zusétzlichen Betrige") zahlen, die

erforderlich sind, um sicherzustellen, dass der nach einem solchen Abzug oder Einbehalt verbleibende Netto-

betrag denjenigen Betrdgen entspricht, die ohne solchen Abzug oder Einbehalt zu zahlen gewesen wiren.

(b) Zusitzliche Betridge gemil § 9(a) sind nicht zahlbar wegen Steuern oder Abgaben, die:

(1) von einer als Depotbank oder Inkassobeauftragten des Anleiheglaubigers handelnden Person oder sonst
auf andere Weise zu entrichten sind als dadurch, dass die Emittentin aus den von ihr zu leistenden

Zahlungen von Kapital oder Zinsen einen Abzug oder Einbehalt vornimmt; oder

(i)  durch den Anleihegldubiger wegen einer anderen gegenwirtigen oder fritheren persdnlichen oder
geschiftlichen Beziehung zur Bundesrepublik Deutschland zu zahlen sind als der blolen Tatsache, dass
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Zahlungen auf die Schuldverschreibungen aus Quellen in der Bundesrepublik Deutschland stammen
(oder flir Zwecke der Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind;

(iii)  aufgrund (A) einer Richtlinie oder Verordnung der Européischen Union betreffend die Besteuerung von
Zinsertrdgen oder (B) einer zwischenstaatlichen Vereinbarung iiber deren Besteuerung, an der die
Bundesrepublik Deutschland oder die Europdische Union beteiligt ist, oder (C) einer gesetzlichen
Vorschrift, die diese Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder
einzubehalten sind; oder

(iv)  aufgrund einer Rechtsdnderung zu zahlen sind, welche spdter als 30 Tage nach Félligkeit der
betreffenden Zahlung von Kapital oder Zinsen oder, wenn dies spdter erfolgt, ordnungsgemaBer
Bereitstellung aller falligen Betrdge und einer diesbeziiglichen Bekanntmachung gemif § 14 wirksam
wird.

Die gegenwartig in der Bundesrepublik Deutschland erhobene Kapitalertragsteuer und der darauf jeweils anfal-
lende Solidarititszuschlag sind keine Steuer oder sonstige Abgabe im oben genannten Sinn, fiir die zusétzliche
Betrige seitens der Emittentin zu zahlen wéren.

§10
VORLEGUNGSFRIST, VERJAHRUNG

Die Vorlegungsfrist gemdf3 § 801 Absatzl Satz 1 BGB fiir die Schuldverschreibungen betrégt zehn Jahre. Die
Verjahrungsfrist fiir Anspriiche aus den Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung
vorgelegt wurden, betrdgt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§11
ZAHLSTELLE

(a) Die Quirin Privatbank AG, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Berlin Charlottenburg unter
der Nummer HRB 87859 mit Sitz in Berlin und der Geschiftsanschrift: Kurfiirstendamm 119, 10711 Berlin,
Deutschland (die "Zahlstelle") ist Hauptzahlstelle. Die Zahlstelle in ihrer Eigenschaft als Hauptzahlstelle und
jede an ihre Stelle tretende Hauptzahlstelle werden in diesen Anleihebedingungen auch als "Hauptzahlstelle"
bezeichnet. Die Hauptzahlstelle behélt sich das Recht vor, jederzeit ihre bezeichneten Geschiftsstellen durch
eine andere Geschiftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen.

(b) Die Emittentin wird dafiir Sorge tragen, dass stets eine Hauptzahlstelle vorhanden ist. Die Emittentin ist
berechtigt, andere Banken als Hauptzahlstelle zu bestellen und die Bestellung einer Bank zur Hauptzahlstelle
zu widerrufen. Im Falle einer solchen Abberufung oder falls die bestellte Bank nicht mehr als Hauptzahlstelle
tatig werden kann oder will, bestellt die Emittentin eine andere Bank als Hauptzahlstelle. Eine solche Bestellung
oder ein solcher Widerruf der Bestellung ist gemil § 14 bekannt zu machen.

(c) Die Hauptzahlstelle haftet dafiir, dass sie Erkldarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder Hand-
lungen vornimmt oder unterldsst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt
hat. Alle Bestimmungen und Berechnungen durch die Hauptzahlstelle erfolgen in Abstimmung mit der Emit-
tentin und sind, soweit nicht ein offenkundiger Fehler vorliegt, in jeder Hinsicht endgiiltig und fiir die Emittentin
und alle Anleihegldubiger bindend.

(d) Die Hauptzahlstelle ist in dieser Funktion ausschlie8lich Beauftragte der Emittentin. Zwischen der Haupt-
zahlstelle und den Anleihegldubigern besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhiltnis.

§12
BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN, ERWERB VON
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

(a) Die Emittentin behilt sich vor, jederzeit ohne Zustimmung der Anleihegldubiger weitere Schuldverschrei-
bungen mit im wesentlichen gleicher Ausstattung wie die Schuldverschreibungen (gegebenenfalls mit Aus-
nahme des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben,
dass sie mit den Schuldverschreibungen zu einer einheitlichen Serie von Schuldverschreibungen konsolidiert
werden konnen und ihren Gesamtnennbetrag erhdhen ("Aufstockung"). Der Begriff "Schuldverschreibung”
umfasst im Falle einer solchen Aufstockung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen. Die
Begebung weiterer Schuldverschreibungen, die mit den Schuldverschreibungen keine Einheit bilden und die
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iiber andere Ausstattungsmerkmale verfiigen, sowie die Begebung von anderen Schuldtiteln bleiben der Emit-
tentin unbenommen.

(b) Die Emittentin kann jederzeit und zu jedem Preis im Markt oder auf andere Weise Schuldverschreibungen
ankaufen.

§13
ANDERUNGEN DER ANLEIHEBEDINGUNGEN DURCH BESCHLUSS DER
ANLEIHEGLAUBIGER, GEMEINSAMER VERTRETER

(a) Anderung der Anleihebedingungen. Die Anleihebedingungen kénnen durch die Emittentinmit Zustim-
mung der Anleihegldubiger aufgrund Mehrheitsbeschlusses nach Mafligabe der § § 5 ff. des Gesetzes iiber
Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen ("SchVG") in seiner jeweiligen giiltigen Fassung geéndert
werden. Die Anleihegliubiger konnen insbesondere einer Anderung wesentlicher Inhalte der Anleihebedin-
gungen, einschlieBlich der in § 5 Absatz 3 SchVG vorgesehenen Maflnahmen, mit den in dem nachstehenden
§ 13(b) genannten Mehrheiten zustimmen. Ein ordnungsgemif gefasster Mehrheitsbeschluss ist fiir alle An-
leihegldubiger verbindlich. Ein Mehrheitsbeschluss der Anleihegldubiger, der nicht gleiche Bedingungen fiir
alle Anleihegldubiger vorsieht, ist unwirksam, es sei denn die benachteiligten Anleiheglédubiger stimmen ihrer

Benachteiligung ausdriicklich zu.

(b) Qualifizierte Mehrheit. Vorbehaltlich des nachstehenden Satzes und der Erreichung der erforderlichen Be-
schlussfahigkeit, beschlieen die Anleihegldubiger mit der einfachen Mehrheit der an der Abstimmung teilneh-
menden Stimmrechte. Beschliisse, durch welche der wesentliche Inhalt der Anleihebedingungen, insbesondere
in den Fillen des § 5 Absatz 3 Nummern 1 bis 9 SchVG, geédndert wird, bediirfen zu ihrer Wirksamkeit einer
Mehrheit von mindestens 75 % der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte (eine "Qualifizierte Mehr-
heit").

(c) Beschlussfassung. Beschliisse der Anleihegldubiger werden entweder in einer Glaubigerversammlung nach
§ 13(c)(i) oder im Wege der Abstimmung ohne Versammlung nach § 13(c)(ii) getroffen.

©) Beschliisse der Anleihegldubiger im Rahmen einer Glaubigerversammlung werden nach § § 9 ff.
SchVG getroffen. Anleihegldubiger, deren Schuldverschreibungen zusammen 5 % des jeweils
ausstehenden Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen erreichen, konnen schriftlich die
Durchfithrung einer Glaubigerversammlung nach MaBigabe von §9 SchVG verlangen. Die
Einberufung der Gldubigerversammlung regelt die weiteren Einzelheiten der Beschlussfassung und
der Abstimmung. Mit der Einberufung der Glaubigerversammlung werden den Anleihegldubigern in
der Tagesordnung die Beschlussgegenstinde sowie die Vorschlidge zur Beschlussfassung bekannt
gegeben. Fiir die Teilnahme an der Glaubigerversammlung oder die Ausiibung der Stimmrechte ist
eine Anmeldung der Anleihegldubiger vor der Versammlung erforderlich. Die Anmeldung muss unter
der in der Einberufung mitgeteilten Adresse spatestens am dritten Kalendertag vor der
Glaubigerversammlung zugehen.

(ii) Beschliisse der Anleiheglaubiger im Wege der Abstimmung ohne Versammlung werden nach § 18
SchVG getroffen. Anleihegldubiger, deren Schuldverschreibungen zusammen 5 % des jeweils
ausstechenden Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen erreichen, konnen schriftlich die
Durchfithrung einer Abstimmung ohne Versammlung nach MaBigabe von § 9 i.V.m. § 18 SchVG
verlangen. Die Aufforderung zur Stimmabgabe durch den Abstimmungsleiter regelt die weiteren
Einzelheiten der Beschlussfassung und der Abstimmung. Mit der Aufforderung zur Stimmabgabe
werden die Beschlussgegenstinde sowie die Vorschldge zur Beschlussfassung den Anleihegldubigem
bekannt gegeben.

(d) Stimmrecht. An Abstimmungen der Anleihegldubiger nimmt jeder Glaubiger nach Mallgabe des Nennwerts
oder des rechnerischen Anteils seiner Berechtigung an den ausstehenden Schuldverschreibungen teil. Das
Stimmrecht ruht, solange die Anteile der Emittentin oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen (§ 271 Ab-
satz 2 HGB) zustehen oder fiir Rechnung der Emittentin oder eines mit ihr verbundenen Unternehmens gehalten
werden. Die Emittentin darf Schuldverschreibungen, deren Stimmrechte ruhen, einem anderen nicht zu dem
Zweck tiberlassen, die Stimmrechte an ihrer Stelle auszuiiben; dies gilt auch fiir ein mit der Emittentin verbun-
denes Unternehmen.

(e) Nachweise. Anleiheglédubiger haben die Berechtigung zur Teilnahme an der Abstimmung zum Zeitpunkt
der Stimmabgabe durch besonderen Nachweis der Depotbank gemidfl § 13(d) und die Vorlage eines
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Sperrvermerks der Depotbank zugunsten der Zahlstelle als Hinterlegungsstelle fiir den Abstimmungszeitraum
nachzuweisen.

(t) Gemeinsamer Vertreter. Die Anleiheglaubiger konnen durch Mehrheitsbeschluss zur Wahrung ihrer
Rechte nach Mafigabe des SchVG einen gemeinsamen Vertreter fur alle Glaubiger (der "Gemeinsame Vertre-
ter") bestellen.

(6)] Der Gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder von den
Anleihegldubigern durch Mehrheitsbeschluss eingerdumt wurden. Er hat die Weisungen der Anleihe-
glaubiger zu befolgen. Soweit er zur Geltendmachung von Rechten der Anleiheglaubiger erméachtigt
ist, sind die einzelnen Anleihegldubiger zur selbstindigen Geltendmachung dieser Rechte nicht befugt,
es sei denn der Mehrheitsbeschluss sieht dies ausdriicklich vor. Uber seine Titigkeit hat der Gemein-
same Vertreter den Anleiheglédubigern zu berichten. Die Bestellung eines Gemeinsamen Vertreters be-
darf einer Qualifizierten Mehrheit, wenn er erméchtigt wird, wesentlichen Anderungen der Anleihebe-
dingungen gemélB § 13(b) zuzustimmen.

(i1) Der Gemeinsame Vertreter kann von den Anleihegldubigern jederzeit ohne Angabe von Griinden ab-
berufen werden. Der Gemeinsame Vertreter kann von der Emittentin verlangen, alle Auskiinfte zu er-
teilen, die zur Erfiillung der ihm iibertragenen Aufgaben erforderlich sind. Die durch die Bestellung
eines Gemeinsamen Vertreters entstehenden Kosten und Aufwendungen, einschlieBlich einer angemes-
senen Vergiitung des Gemeinsamen Vertreters, trigt die Emittentin.

(ii1) Der Gemeinsame Vertreter haftet den Anleiheglédubigern als Gesamtgldubiger fiir die ordnungsgeméBe
Erfillung seiner Aufgaben; bei seiner Tatigkeit hat er die Sorgfalt eines ordentlichen und gewissenhaf-
tenGeschéftsleiters anzuwenden. Die Haftung des Gemeinsamen Vertreters kann durch Beschluss der
Gldubiger beschrinkt werden. Uber die Geltendmachung von Ersatzanspriichen der Anleihegliubiger
gegen den Gemeinsamen Vertreter entscheiden die Anleihegldubiger.

(g) Bekanntmachungen: Bekanntmachungen betreffend diesen § 13 erfolgen gemél den § § 5 ff. SchVG so-
wie nach § 14.

§14
BEKANNTMACHUNGEN

(a) Die Schuldverschreibungen betreffende Bekanntmachungen werden im Bundesanzeiger und auf der Web-
seite der Emittentin unter www.hep.global/green-bond-2023 verdffentlicht. Eine Bekanntmachung gilt mit dem
Tag ihrer Ver6ffentlichung (oder bei mehreren Veréffentlichungen mit dem Tage der ersten Verdffentlichung)
als erfolgt.

(b) Sofern die Regularien der Borse, an der die Schuldverschreibungen notiert sind, dies zulassen, ist die Emit-
tentin berechtigt, Bekanntmachungen auch durch eine Mitteilung an Clearstream zur Weiterleitung an die An-
leihegldubiger oder durch eine schriftliche Mitteilung direkt an die Anleiheglédubiger zu bewirken.

§15
SCHLUSSBESTIMMUNGEN

(a) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Anleihegldubiger, der Emit-
tentin, und der Hauptzahlstelle bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutsch-
land.

(b) Erfiillungsort ist Frankfurt am Main.
(¢) Gerichtsstand ist Frankfurt am Main.

(d) Jeder Anleihegldubiger kann in Rechtsstreitigkeiten gegen die Emittentin oder in Rechtsstreitigkeiten, an
denen der Anleihegldubiger und die Emittentin beteiligt sind, im eigenen Namen seine Rechte aus den von ihm
gehaltenen Schuldverschreibungen geltend machen unter Vorlage (a) einer Bescheinigung seiner Depotbank,
die (i) den vollen Namen und die volle Anschrift des Anleiheglédubigers enthilt, und (ii) den Gesamtnennbetrag
der Schuldverschreibungen angibt, die am Tag der Ausstellung dieser Bescheinigung dem bei dieser Depotbank
bestehenden Depot des Anleihegldubigers gutgeschrieben sind. Im Sinne der vorstehenden Bestimmungen ist
"Depotbank" ein Bank- oder sonstiges Finanzinstitut (einschlieflich Clearstream, Clearstream Luxemburg und
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Euroclear), das eine Genehmigung fiir das Wertpapier-Depotgeschift hat und bei dem der Anleiheglaubiger
Schuldverschreibungen im Depot verwahren ldsst.

(e) Fiir die Kraftloserklarung abhanden gekommener oder vernichteter Schuldverschreibungen sind ausschlief3-
lich die Gerichte der Bundesrepublik Deutschland zusténdig.
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